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ACTIVOS

Al 31 de diciembre de

2006

2005

M$

M$

PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

2006

2005

M$

M$

CIRCULANTE:

Total

Titulos de renta fija:

Emitidos por el Estado
Emitidos por entidades financieras
Emitidos por empresas

Total

Derechos por operaciones a futuro:

Derechos sobre titulos por compromisos de compra
Derechos a cobrar por compromisos de venta ....
Derechos por otras operaciones a futuro

Total

Documentos y cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Gastos anticipados

Total
Total activos circulantes

ACTIVO FIJO:

Terreno, edificios e instalaciones
Equipos y mobiliario de oficina ...
Otros activos fijos
Depreciaciones acumuladas
Total activos fijos

OTROS ACTIVOS:
Inversiones en otras entidades
Total otros activos

TOTAL ACTIVOS

786.967

494.787

5.589.000

298.064

5.589.000

298.064

8.337.175
269.622.142
1.092.278

8.397.090
276.355.679
1.138.668

279.051.595

285.891.437

396.465.889
8.369.491
511.045.627

397.807.620
264.132.214

915.881.007

661.939.834

1.718.065
2.106.818
22.272

48.468
1.968.373
22.242

3.847.155

2.039.083

1.205.155.724

950.663.205

15.840
74.412
(83.478)

24.108
76.409
(89.972)

6.774

10.545

25.236

25.236

25.236

25.236

1.205.187.734

950.698.986

CIRCULANTE:
Obligaciones por operaciones a futuro
Obligaciones por compromisos de compra
Obligaciones en Titulos por compromisos de venta
Obligaciones por otras operaciones a futuro

Documentos y cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Provisiones y retenciones

Otros pasivos circulantes ...

Total pasivos circulantes

LARGO PLAZO:
Otros pasivos
Total pasivo a largo plazo

PATRIMONIO:
Capital pagado
Otras reservas
Utilidad del ejercicio
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

397.107.712
8.338.011
509.786.102

397.461.974

266.208.252

915.231.825

663.670.226

886.752
7.357
340.230
2.679.869

285.683
4.454
316.705
148.944.746

3.914.208

149.551.588

919.146.033

813.221.814

146.407.250

146.407.250

33.999.372
91.112.212
14.522.867

33.999.372
91.087.942
12.389.858

139.634.451

137.477.172

1.205.187.734

950.698.986

ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2006
M$

2005
M$

INGRESOS OPERACIONALES:
Utilidades por venta de cartera propia
Ingresos por operaciones a futuro
Ingresos por intereses y dividendos de
cartera propia
Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales

GASTOS OPERACIONALES:
Comisiones y servicios
Pérdidas por venta de cartera propia
Gastos por operaciones a futuro
Gastos Financieros
Gastos de administracion y comercializacion
Amortizaciones y depreciaciones
Otros gastos operacionales
Total gastos operacionales
Total resultado operacional

RESULTADO NO OPERACIONAL:
Otros ingresos no operacionales
Otros gastos no operacionales
Total ingresos no operacionales

RESULTADO ANTES DE CORRECCION MONETARIA
E IMPUESTO A LA RENTA

Correccion monetaria
Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

10.202.017
30.820.099

35.000.388

29.486.076
32.579.622

27.035.048
22.057.304

76.022.504

111.158.050

(331.203)
(5.379.308)
(40.287.616)
(6.824.200)
(1.029.564)
(8.924)
(2.644.284)

(316.552)
(31.036.089)
(56.179.668)

(2.775.688)
(1.089.749)
(7.337)

(56.505.099)

(91.405.083)

19.517.405

49.014
(586)

19.752.967

90.913
(13.987)

48.428

76.926

19.565.833

19.829.893

(2.778.069)

(2.264.897)

(4.894.486)

(2.545.549)

14.522.867

12.389.858

2006
M$

2005
M$

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:

Ingresos netos por operacion de cartera propia ....
Egresos netos por operaciones a futuro
Otros ingresos percibidos

Gastos de administracion y comercializacion pagados

Gastos financieros pagados
Impuestos pagados

Flujo neto positivo (negativo) originado por
actividades de la operacion

39.402.292
(9.498.997)
(3.049.284)
(5.296.701)
(2.400.439)

24.783.771
(17.270.789)
1.432.433
(1.051.353)
(2.775.687)
(5.129.272)

19.156.871

(10.897)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos obtenidos

Otros ingresos de financiamiento ....
Reparto de utilidades

Pago de préstamos

Flujo neto (negativo) positivo originado por
actividades de inversion

146.550.105

(12.365.588)

(153.042.377)

147.699.126
4.356.617

(151.962.573)

(18.857.860)

93.170

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incorporacioén de activos fijos
Flujo neto negativo originado por actividades
de inversion
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO DEL ANO
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO ....
VARIACION NETA DEL EFECTIVO
SALDO INICIAL DE EFECTIVO

SALDO FINAL DE EFECTIVO

(5.030)

(5.030)

293.981

(1.801)

82.273

(3.396)

292.180

78.877

494.787

415.910

786.967

494.787

Las notas adjuntas N° 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afos terminados al 31 de diciembre de

2006
M$

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO .

Y EL FLUJO NETOORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Utilidad del afo 14.522.867 12.389.858

Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo:
Depreciaciéon y amortizacion 8.924 7.337
Provisién por pérdidas en activos operacionales ... (76.926)
Resultado por correccién monetaria 4.894.486

2.778.069

Disminucion (aumento) de activos:
Cuentas por cobrar a clientes
Derechos por operaciones a futuro (253.941.173)
Cartera de inversiones . 6.839.842
Otros activos . 3.741

6.308.237
(33.443.555)
(17.601.218)

(1.390.260)

(1.669.597)

Aumento (disminucién) de pasivos:
Obligaciones por operaciones a futuro
Cuentas por pagar por administracion
y comercializacion 601.069
Impuestos por pagar (135.542)
Otras cuentas por pagar

250.006.298 35.767.180
(247.892)
(379.631)

(6.238.513)

Flujo neto (negativo) positivo originado por
actividades de la operacion

19.156.871 (10.897)

Las notas adjuntas N° 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1. CONSTITUCION E INSCRIPCIONES DE LA SOCIEDAD:

La Sociedad fue constituida en Santiago el 20 de noviembre de 1991, segun consta
en escritura publica otorgada ante el Notario Félix Jara Cadot. La Sociedad inici6 sus
operaciones con fecha 20 de enero de 1992.

La Sociedad se encuentra sujeta a la normativa establecida en la Ley de Mercado de
Valores, Ley N° 18.045, por lo cual se encuentra bajo la fiscalizacion de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N° 155 de fecha 7 de
enero de 1992.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros bajo el N° 788 de fecha 21 de noviembre de 2002.

NOTA 2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS:

General:
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y normas e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros para Intermediarios de Valores. En el caso
de existir discrepancias primaran las normas impartidas por dicha Superintendencia
sobre las primeras.

Periodo:
Los estados financieros corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente.

Correccion monetaria:
Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio financiero, han sido corregidos
monetariamente con el objeto de reflejar en los estados financieros al 31 de diciembre
de cada ejercicio, el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda.
Para estos efectos, se ha considerado el porcentaje de variacion en el Indice de Precios
al Consumidor (IPC) el cual, ascendi6 en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero
al 31 de diciembre de 2006 a 2,1% (3,6% para el ejercicio 2005).

Ademas, las cuentas de resultado han sido actualizadas sobre la base de la variacion
mensual experimentada por el IPC, con el propdsito de expresar todos los saldos de
los estados financieros a valores de cierre.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2005, han sido ajustados en un 2,1%,
para efectos de permitir su comparacién con los estados financieros del presente
ejercicio.

Bases de Conversion:
La conversion de los saldos expresados en unidades de fomento (U.F.) al 31 de diciembre
de 2006, se efectud al valor vigente a dicha fecha el cudl asciende a $ 18.336,38 por
unidad de fomento ($17.974,81 por unidad de fomento en 2005).
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Conversion de moneda extranjera:
La Sociedad ha convertido sus activos y pasivos en moneda extranjera, segun el valor
del ddlar observado vigente al cierre del ejercicio 2006, ascendente a $ 532,39 por
délar ($512,50 por délar al cierre del ejercicio 2005).

Valorizacion de inversiones:
Las inversiones se encuentran valorizadas segun las normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros segun circular N° 514, esto es:

¢ Instrumentos de Renta Variable:

Los titulos de renta variable (acciones con cotizaciéon bursatil), se valorizan al
menor valor entre el costo de adquisicion corregido monetariamente y el valor de
mercado.

Instrumentos de Renta Fija:

Los titulos de renta fija se encuentran valorizados a su valor presente calculado
segun la tasa implicita de descuento en su precio de compra. Cuando el plazo de
vencimiento de la inversién es superior a 90 dias, son valorizados al menor valor
entre su valor presente y su valor de mercado.

Derechos y Obligaciones por Operaciones a Futuro.
Derechos y Obligaciones por Pactos:

Los derechos sobre titulos por compromisos de compra se presentan valorizados
a su valor presente determinado, utilizando la tasa interna de retorno de mercado
al momento de la compra. La valorizacion al cierre del respectivo ejercicio no
excede el valor de mercado de los titulos cuyo vencimiento sea superior a los 90
dias.

Los derechos a cobrar por compromisos de venta se presentan valorizados a costo
de adquisicion mas intereses y reajustes devengados, utilizando la tasa implicita al
momento de suscribir el compromiso.

Las obligaciones por compromisos de compra se presentan a su valor presente
determinado, de acuerdo a la tasa de interés pactada a la fecha de suscripcion del
compromiso.

Las obligaciones en titulos por compromisos de venta se presentan valorizadas a
su valor presente determinado, utilizando la tasa interna de retorno de mercado al
momento de la venta.

Derechos y Obligaciones por Otras Operaciones a Futuro:

- Los derechos y obligaciones por contratos Forward se registran de acuerdo a las
normas establecidas por el Boletin Técnico N° 57 del Colegio de Contadores de
Chile A.G., utilizando para su valorizacion la unidad de fomento y el tipo de cambio
que sefala el numero 6 y 7 del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de Chile, vigente al 31 de diciembre de 2006 y
2005, respectivamente.

Dentro de éstos se incluyen cuentas por cobrar y pagar a futuro generadas producto
de liquidaciones parciales de contratos a futuro de moneda, éstas liquidaciones se
determinan al inicio y se estipulan en los contratos asociados.

Activo fijo:
Los bienes del activo fijo estan expresados al costo de adquisicidn corregido
monetariamente. Las depreciaciones han sido calculadas de acuerdo al método lineal
en base a los afos de vida util de los bienes.

Impuestos a la Renta e Impuestos Diferidos:

El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible que
se determina segun las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta. Los
efectos de los impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre el balance
tributario y financiero, se registran de acuerdo a lo establecido en las normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros comunicadas en Circular N° 1.466 del 27 de
enero de 2001 y sobre base devengada segun el Boletin Técnico N° 60 del Colegio
de Contadores de Chile A.G. y sus complementos.

Vacaciones del personal:
El costo de las vacaciones del personal se reconoce sobre la base devengada.

Indemnizacion por ahos de servicios:
La Sociedad no tiene pactado con el personal indemnizaciones por este concepto.

Gastos de investigacion y Desarrollo:
La Sociedad no ha incurrido en gastos de investigacion y desarrollo durante los ejercicios
2006 y 2005.

Otros pasivos circulantes y de largo plazo:
En este item se presentan las obligaciones generadas producto de las emisiones
de efectos de comercio. La Sociedad ha valorizado la emision y colocacién de los
efectos de comercio considerando intereses y reajustes devengados al cierre de cada
ejercicio, calculados de acuerdo con la Tasa Interna de Retorno (TIR) de emisiéon de
los instrumentos.

Menor valor y mayor valor por colocacion de efectos de comercio:
La diferencia entre el valor de colocacion y el valor par de los efectos de comercio,
generd un mayor valor durante el afio 2005, el que se amortiza linealmente con cargo
a resultado en el periodo de vigencia de la obligacién. Al 31 de Diciembre de 2005 el
saldo de mayor valor asciende a M$ 25.270 No existe saldo de menor o mayor valor
por colocacién de efectos de comercio al 31 de diciembre de 2006.
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El saldo de mayor valor por colocacion de efectos de comercio al 31 de diciembre
de 2005 se presenta en el rubro Otros Pasivos Circulantes.

Inversiones en otras entidades:
La Sociedad posee 3 acciones Serie B en Valle Escondido S.A., no ejerciendo influencia
significativa en ella, asi como tampoco posee el animo de enajenarlas, por lo que se
presentan valorizadas a su costo de adquisicion corregido monetariamente.

Estado de flujo de efectivo:
La Sociedad ha preparado el estado de flujo de efectivo de acuerdo a lo sefalado
en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G.y a la Circular
N° 579 de la Superintendencia de Valores y Seguros. La Sociedad ha considerado
como efectivo y efectivo equivalente las cuentas de Caja y Bancos.

Bajos el rubro “Flujos Originados por Actividades de Operacion” se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo los intereses
pagados, dividendos percibidos, los ingresos financieros y todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversion o financiamiento. El concepto operacional utilizado
en este estado es mas amplio que el considerado en el estado de resultado.

NOTA 3. CAMBIOS CONTABLES:
Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2006, no
se han efectuado cambios contables en relacion al mismo periodo del afio anterior.
NOTA 4. AJUSTE MONETARIO:
Como resultado de la aplicacién sobre las normas de correccién monetaria, se

produjo un cargo neto a resultados de M$ 599.819 para el ejercicio 2006 abono neto
ascendente a M$ 712.377 en el ejercicio 2005), segun el siguiente detalle:

SANTANDER S.A. AGENTE DE VALORES

NOTA 6. DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO.

a) Derechos sobre titulos por compromisos de compra.

Correccion monetaria Diferencia de cambio
Rubros Ej. actual Ej. anterior Ej. Actual Ej.anterior
Cargo Cargo Cargo Cargo
(abono) (abono) (abono) (abono)

M$ M$ M$ M$

Operacionales

Activos Circulantes (3.936.235) (11.774.374)  (4.772.677) (6.220.346)
Pasivos Circulantes 1.757.985 6.167.511 17.443.608 (10.183.859)
Otros activos
Cuentas de resultados

Cargo (abono)
a resultados operacionales (2.178.250) (5.606.863) 12.670.931 (16.404.205)

b) No operacionales
Activos Circulantes (36.699) (89.287)
Activo fijo (339) (613)
Otros activos (2.413) (986)
Pasivos circulantes
Pasivos largo plazo
Patrimonio 2.597.074 4.346.666
Cuentas de resultados 220.446 638.706

Cargo (abono)
a resultados no operacionales 2.778.069 4.894.486

CARGO (ABONO) TOTAL 599.819 (712.377) 12.670.931 (16.404.205)

NOTA 5. INVERSIONES:

a) Instrumentos de renta variable.

Instrumentos Valor Menor Valor Valor  Valor neto
contable valor neto mercado ej.anterior
M$ M$ M$ Ms

Acciones 5.606.773 (17.773)  5.589.000 5.634.147 298.064

Total 5.606.773 (17.773)  5.589.000 5.634.147 298.064

b) Instrumentos de renta fija.

Instrumentos Valor Menor Valor Valor  Valor neto
contable valor neto mercado ej.anterior
m$

M$ M$ M$ $ M$

Del Estado 8.338.011 (836) 8.337.175 -~ 8.337.175 8.397.090
De entidades financieras  269.810.881 (188.739) 269.622.142  600.645 270.222.787  276.355.679
De empresas 1.094.526 (2.248) 1.092.278  537.831 1.630.109 1.138.668
Otros

Total 279.243.418  (191.823) 279.051.595 1.138.476 280.190.071  285.891.437

Instrumentos Valor Menor Pérdidas Valor Mayor Valor Valor
presente valor compromisos neto valor  mercado neto
calzados ej. anterior
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Del Estado

De entidades

financieras 396.606.764 (140.875) -~ 396.465.889  203.810 396.669.699  397.807.620
De empresas
Otros

Total 396.606.764 ( 140.875) -~ 396.465.889  203.810 396.669.699 397.807.620

Derechos hasta 7 dias
Derechos sobre 7 dias 396.465.889

b) Derechos a cobrar por compromisos de venta.

Vencimiento compromisos Total
hasta 7 dias  sobre 7 dias ej. actual ej. anterior
M$ M$ M$ M$

Instrumentos

Del Estado 8.369.491 . 8.369.491
De entidades financieras -.- .
Otros - .
Total 8.369.491 . 8.369.491

c) Derechos por otras operaciones a futuro.

Instrumentos Vencimiento Total
hasta 7 dias  sobre 7 dias ej. actual ej. anterior
M$ M$ M$ M$

Derechos equivalentes $ 39.967.734 86.278.552 126.246.286 49.617.568
Derechos equivalentes M.E. 40.623.834 344.175.507 384.799.341 214.514.646
Total 80.591.568 430.454.059 511.045.627 264.132.214

NOTA 7. OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO.

a) Obligaciones por compromisos de compra.

Vencimiento compromisos Total
hasta7 dias  sobre 7 dias ej. actual ej. anterior
MS$ m$ M$ M$

Instrumentos

Del Estado -.-
De entidades financieras 200.963.821 196.143.891 397.107.712 397.461.974
De Empresas
Otros -.-
Total 200.963.821 196.143.891 397.107.712 397.461.974

b) Obligaciones en titulos por compromisos de venta.

Instrumento Valor Mayor  Valor Menor  Valor Valor neto
presente  valor neto valor mercado ej. anterior
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Del Estado 8.338.011
De entidades financieras
Otros
Total 8.338.011

8.338.011 (836) 8.337.175

8.338.011 (836)  8.337.175

Obligaciones hasta 7 dias
Obligaciones a més de 7 dias  8.338.01

c) Obligaciones por Otras Operaciones Futuro.
Vencimiento Total

hasta 7 dias sobre 7 dias ej.actual ej. anterior

M$ M$ M$ Ms

Instrumentos

Obligaciones equivalentes $, UF 40.232.636 342.516.337  382.748.973 217.410.903
Obligaciones equivalentes M.E. 40.120.497 86.916.632  127.037.129  48.797.349
Total 80.353.133  429.432.969 509.786.102 266.208.252

NOTA 8. INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES.

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se compone de la siguiente
forma:

Rut Sociedad N° Acciones Porcentaje de Saldo M$ Saldo M$

participacion ej. actual ej. anterior

96.718.470-5 Valle Escondido S.A. 3 SERIEB 0,33% 25.236 25.236

Total 25.236  25.236
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NOTA 9. TITULOS ENTREGADOS EN GARANTIA:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad no mantiene depositados en la
custodia de la Bolsa de Comercio de Santiago S.A. titulos de renta fija o de renta
variable.

NOTA 10. IMPUESTO A LA RENTA:

a)

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la cuentas Impuestos por Recuperar e Impuestos
por Pagar se componen de la siguiente manera:

Impuestos por recuperar:

2006 2005
M$ M$

Pagos provisionales mensuales
Provision de impuesto a la renta
Provisiéon impuesto unico Art.21

Crédito por gastos de capacitacion
Impuestos por recuperar renta A.T.2006
Impuestos diferidos por cobrar

3.623.629 4.748.489
(2.364.302) (2.865.987)
(490)

1.742 1.154
663.367
182.872 84.717

Total 2.106.818 1.968.373

b) Impuestos por pagar:

2006 2005
Ms M$

Impuesto unico a los trabajadores

7.357 4.359

Impuesto 2° categoria 95

Total 7.357 4.454

Se ha constituido una provisién de impuesto a la renta de M$ 2.364.302 y M$ 2.865.987
durante los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente.

La renta liquida imponible al 31 de diciembre de 2006 asciende a M$ 13.907.661
(M$ 16.858.746 al 31 de diciembre de 2005). Al 31 de diciembre de 2006 la
sociedad presenta Provisién Impuesto Unico del articulo 21 de L.I.R de M$ 490
(Al 31 de diciembre de 2005 no existe provisién Impuesto Unico del articulo 21
de la L.I.R)

Al 31 de diciembre 2006, el Fondo de Utilidades Tributables positivo de la Sociedad
asciende a M$ 111.811.213, el que se compone de la siguiente forma:

M$

» Utilidades con derecho a crédito del 17% 58.796.396
e Utilidades con derecho a crédito del 16,5% -.-
« Utilidades con derecho a crédito del 16% 23.067.669
o Utilidades con derecho a crédito del 15% 27.461.814
« Utilidades con derecho a crédito del 10%
e Utilidades sin derecho a crédito 2.485.334

Total 111.811.213

Al 31 de diciembre de 2006 el Fondo de utilidades no tributables presenta la
siguiente situacion:

M$

6.952
3.771.357

* Rentas exentas
* Ingresos no renta

Total 3.778.309

f)

Los saldos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2006 y 2005, que se
presentan netos
en el rubro Impuestos por Recuperar, respectivamente, son los siguientes:

2006:

Diferencias temporarias

Pasivo diferido
¢/ plazo 1/ plazo

Activo diferido
¢/ plazo 1/ plazo

Concepto M$ M$ M$ M$

Provisién bono cumplimiento metas

43.797

Provision vacaciones 6.523

Provisién menor valor titulos renta fija
Provisién mayor valor titulos pactos

32.610
23.949

Ajuste neto forward
Provisién mutuos hipotecarios 6.391

Activo neto por pactos

79.810

Total impuestos diferidos

193.080

Total impuestos diferidos netos

182.872

2005:

SANTANDER S.A. AGENTE DE VALORES

Diferencias temporarias

Pasivo diferido
¢/ plazo 1/ plazo

Activo diferido
c/ plazo 1/ plazo

Concepto M$ M$ M$ M$

Provis
Provis
Provisi
Ajuste
Provis
Activo

ion bono cumplimiento metas 40.571 -
ién vacaciones 6.458 -
ion menor valor titulos renta fija 226.436

neto forward - 113.778

ion mutuos hipotecarios 6.499 - --
neto por pactos - -

81.469

279.964

Total impuestos diferidos 195.247

Total impuestos diferidos netos 84.717

g)

La composicion del cargo a resultado al 31 de diciembre de cada afo, es la
siguiente:

ITEM

2006 2005
M$ Ms

Gasto tributario corriente

Impuesto unico articulo 21
Ajuste gasto tributario anterior y revalorizacion
Efecto neto por impuesto diferido del periodo

(2.364.302) (2.865.987)
(490)
(8.127)

99.895 328.565

Totales (2.264.897) (2.545.549)

NOTA 11. PROVISIONES Y RETENCIONES.

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de cada afo, es la siguiente:

Conc

epto 2006 2005
M$ M$

Auditoria externa
Beneficios a pagar al personal
Provision de vacaciones

6.635
257.628
38.371

1.263
238.655
37.990

Provisién para capacitacion - 564

Provisién mutuo hipotecario

37.596 38.233

Total 340.230 316.705

NOTA 12. OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y DE LARGO PLAZO

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de cada afo, es la siguiente:

Corto plazo 2006 2005

M$ M$

Efectos de comercio

Mayol

2.679.869
r valor colocacion efectos de comercio -

148.919.476
25.270

Total 2.679.86§ 148.944.746

Largo plazo 2006 2005

M$ M$

Efectos de comercio

146.407.250

Total 146.407.250

a)

Emision efectos de comercio al 31 de diciembre de 2006:

Instrumentos Cantidad ~ Valor Valor

Valor futuro  Valor Valor Valor Total al Tir de emision  Plazo del
Cortes  de cada total
corte nominal

capital

por corte C/P LP 311206  (360dias) instrumento

UsD USD USD M$ M$ M$

Linea 004

S*SAGV060706 135 1.000.000 135.000.000 31.306.80 2.153.324

71.872.650 74025.974  USD+6,0593% 1.095 dias

Subtotal

135 300.000 135.000.000 2.153.324  71.872.650 74.025.974

usb usb M$ M$ M$

Linea 009

S*SAGV171106 140 1.000.000 140.000.000 29.060.56  526.545

74.534.600 75.061.145  USD+5,7800% 1.095 dias

Subtotal

140 1.000.000 140.000.000 526.545  74.534.600 75.061.145

Total

2.679.869  146.407.250  149.087.119

¢ Linea 004:

Con fecha 6 de julio de 2006, la Sociedad pagd al vencimiento el capital y los
intereses de la cuarta emisién de efectos de comercio con cargo a la linea de crédito
N° 4, autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros (S.V.S.) a favor de
Santander S.A. Agente de Valores. A esa misma fecha, la Sociedad efectué una
quinta emisién con cargo a la misma linea en el mercado financiero de efectos de
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comercio, por un valor nominal de USD 135.000.000 pagaderos en 3 afios el capital.
Estos efectos de comercio (pagarés) son reajustables y devengaran una tasa libor
180 dias equivalente a 6,05938% anual.

¢ Linea 009:

Con fecha 23 de septiembre de 2003, la Sociedad inscribié una segunda linea de
efectos de comercio en el Registro de Valores de la S.V.S., bajo el nimero 009, con
un monto maximo de emisiéon de UF 4.200.000. El plazo de vencimiento de esta linea
es de 10 afos a contar de la fecha de inscripcién. Con fecha 18 de Noviembre de
20086, la Sociedad efectud una cuarta emision y colocacion en el mercado financiero
de Efectos de Comercio con cargo a dicha linea, por un valor nominal de USD
140.000.000. Esta linea se destiné a pagar completamente la tercera emision.

Estos efectos de comercio (pagarés) tienen un vencimiento de tres afos para el
capital y ciento ochenta meses para los intereses y devengaran una tasa de Libor
360 mas 0,39% anual, la que a la fecha de emision fue de 5,78%.

Emision efectos de comercio al 31 de diciembre de 2005:

Instrumentos

Cantidad Valor de
cortes cada
corte capital

Tir de
emision
(360 dias)

Plazo del
instrumento

Valor futuro Valor al
por corte  31.12.05

Valor total
nominal

UF UF UF M$

Linea 004

STDAGV060706 290 10,000
STDAGV060706 1,300 1,000

2,900,000
1,300,000

53.747.918
24.093.894

365 dias
365 dias

SUBTOTAL 1,590 11,000

4,200,000 77.841.812

usD usD UsD M§ M$

Linea 009

S*SAGV171106 520
S*SAGV171106 100 50.000

250.000  130.000.000

5.000.000

13.098,64
2.619,73

68.445.158 USD+5,18188
2.632.506 USD+5,18188

364 dias
364 dias

SUBTOTAL 620

300.000  135.000.000 71.077.664

TOTAL

148.919.476

¢ Linea 004:

Con fecha 6 de julio de 2005, la Sociedad pagé al vencimiento el capital y los
intereses de la tercera emision de efectos de comercio con cargo a la linea de crédito
N°4, autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros (S.V.S.) a favor de
Santander S.A. Agente de Valores. A esa misma fecha, la Sociedad efectué una
cuarta emision con cargo a la misma linea en el mercado financiero de efectos de
comercio, por un valor nominal de UF 4.200.000, generandose un Mayor Valor en la
colocacion, ascendente a UF 2.687,58. Estos efectos de comercio (pagarés) tienen
un vencimiento en doce meses, tanto para el capital como intereses, son reajustables
y devengaran una tasa del 2% anual.

Esta linea fue registrada el 22 de noviembre de 2002 en el Registro de Valores de
dicha Superintendencia.

e Linea 009:

Con fecha 23 de septiembre de 2003, la Sociedad inscribié una segunda linea de
efectos de comercio en el Registro de Valores de la S.V.S., bajo el nimero 009, con
un monto maximo de emisién de UF 4.200.000. El plazo de vencimiento de esta linea
es de 10 afos a contar de la fecha de inscripcién. Con fecha 18 de Noviembre de
2005, la Sociedad efectud una tercera emisién y colocacion en el mercado financiero
de Efectos de Comercio con cargo a dicha linea, por un valor nominal de USD
135.000.000. Esta linea se destind a pagar completamente la segunda emision.

Estos efectos de comercio (pagarés) tienen un vencimiento en doce meses, tanto
para el capital como intereses y devengaran una tasa de Libor 360 mas 0,4% anual,
la que a la fecha de emisién fue de 5,18188%.

NOTA 13. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS:

a)

Compromisos directos:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no existen compromisos directos vigentes, asi
como tampoco garantias otorgadas.

Garantias reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de
terceros:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no existen garantias reales en activos sociales
constituidos a favor de obligaciones de terceros.

Legales:
Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad no mantiene juicios de ninguna indole.
Custodia de valores:

La Sociedad no mantiene custodia de valores de terceros al 31 de diciembre de 2006
y 2005, respectivamente.

SANTANDER S.A. AGENTE DE VALORES

Garantias personales:

La Sociedad no tiene entregadas garantias de ningun tipo a favor de terceros al 31
de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente.

Garantias por operaciones:

Para efectos de asegurar el correcto y cabal cumplimiento de todas sus obligaciones
como Agente de Valores, de conformidad a lo dispuesto en los articulos N° 30 y
siguientes de la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores, la Sociedad constituyd
garantia por UF 4.000 con pdliza de seguro N° 206112564, tomada con Compaiiia
de Seguros de Crédito Continental S.A. y cuyo vencimiento es el 19 de diciembre

de 2007.

NOTA 14. MONEDA NACIONALY EXTRANJERA

a) Activos

Rubro

Moneda

Monto
31/12/2006

Monto
31/12/2005

M$

M$

Disponible

Disponible

Titulos de renta variable

Titulos de renta fija

Titulos de renta fija

Titulos de renta fija

Titulos de renta fija

Derechos por operaciones a futuro
Derechos por operaciones a futuro
Derechos por operaciones a futuro
Derechos por operaciones a futuro
Documentos y ctas.por cobrar
Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado
Otros activos circulantes

$ no reajustables
dolares

$ reajustables

$ reajustables

$ no reajustables
dolares

otras monedas

$ no reajustables
dolares

$ reajustables
otras monedas

$ no reajustables
$ reajustables

$ reajustables

$ reajustables

425.359
361.608
5.589.000
59.512.448 2
189.559.610
29.912.016
67.521
382.325.635 3
511.045.627 2
22.509.745
1.718.065
2.106.818
22.272

308.664
186.123
298.064
60.766.610
25.077.874
46.953
74.835.117
14.514.646
72.492.501
97.570
48.468
1.968.373
22.242

Total activo circulante

1.205.155.724 9

50.663.205

Equipos mobiliarios de oficina
Otros activos fijos
Depreciacion acumulada

$ reajustables
$ reajustables
$ reajustables

15.840
74.412
(83.478)

24.108
76.409
(89.972)

Total activo fijo

6.774

10.545

Inversiones en otras entidades

$ reajustables

25.236

25.236

Total otros activos

25.236

25.236

Total $ no reajustables

574.028.669 3

75.192.249

Total $ reajustables

89.772.293 3

35.583.571

Total délares

541.319.251 2

39.778.643

Total otras monedas

67.521

144.523

b) Pasivos Circulante.

Moneda Rubro

Hasta 90 dias

Monto Tasa

90 dias a 1 afio

Monto Tasa

Afo
2005

M$

M$

M$

Obligaciones por
Operaciones a futuro
Obligaciones por
Operaciones a futuro
Obligaciones por
Operaciones a futuro
Documentos y ctas
Por pagar
Provisiones y
Retenciones
Impuestos por pagar
Ingresos anticipados
Otros pasivos
circulantes

Otros pasivos
circulantes

$ no reajustables
dolares

$ reajustables

$ no reajustables
$ no reajustables
$ no reajustables
$ no reajustables

dolares

$ reajustables

248.780.913 0,46%
257.414.996 5,00%
389.842.841  U+0,76%
886.752
340.230

7.357

526.545  Usd+5,78

10.644.072 0,51%
8.338.011 5,54%

210992 UM0.75%

2.153.324 Usd+6,05938

462.396.322
169.556.598
31.717.306
285.683
316.705
4.454
71.077.664

77.867.082

Subtotal
Pasivo circulante

§97.799.634

21.346.399

813.221.814

Total pasivo circulante 919.146.033

c) Pasivos Largo Plazo.

Moneda Rubro
Monto
M$

1a3afios

3ab5afios

5a 10 aflos

Més de 10 afios

Tasa Monto

M$

Tasa Monto Tasa

Monto Tasa

71.872.650
74.534.600

ddlares
ddlares

Otros pasivos
Otros pasivos

USD +6,0593%
USD +5,7800%

m$

s

Otros pasivos 146.407.250
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NOTA 15. DIFERENCIA DE CAMBIO: 31.12.2005

Montos incluidos en el Resultado Operacional. Movimiento Cuentas de patrimonio

Reservas  Sobreprecio Utilidad Utilidad
- Capital Reserva  mayor valor en colocacion ~ Otras (pérdida) (pérdida)
Activos cargos / (abonos) Moneda Pagado  Revaloriz. accionbolsa accionesprecio reserva  acumulada ejercicio

Activos circulantes M$ M$ M$ s s M$ s ms M$

Titulos de renta fija (1.480.051) (1.977.026) e e e 82142926 o 8.566.569 e
Derechos por operaciones a futuro 105.685 (493.185) ejerc.anteror __ - - 20547730 - 0547732)
Valorizacién moneda extranjera (3.398.311) (8.750.135) Dividendo definitivo ' ’ ' o S

ejerc. anterior

Total abonos (4.772.677) (6.220.346)

Aumento del capital
con emision de
acciones de pago

Pasivos circulantes M$ M$ Capitalizacion reservas
ylo utilidades

Pasivos cargos / (abonos) Moneda 2006 2005

Obligaciones por operaciones a futuro Déficit acumulado

periodo de desarrollo

Délar 12.095.080 (10.183.859)
Valorizacién moneda extranjera 5.348.528

Revalorizacién

Total cargos 17.443.608 (10.183.859) capital propio 1.157.145 -~ 3100118

Utilidad por diferencia de cambio 12.670.931 (16.404.205) Resultado del ejercicio - 12135023

Dividendos provisorios

NOTA 16. CORRECCION MONETARIA: Saldo Final 33.300.071 -~ 89.214.439 -~ 12135.023
Saldos Actualizados 33.999.372 -- 91.087.942 -~ 12.389.858

Activo cargo (abono) Indice de
reajustabilidad M$ M$

En Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de abril de 2006, se acord6
la distribucion de Dividendos por el 100% de las utilidades devengadas durante el
ejercicio 2005, equivalente a M$12.135.023.(Valor Histdrico) .

De acuerdo a la calidad de emisor de Instrumentos de Oferta Publica, se presenta
b.) No Operacionales la nota de Cambios Patrimoniales, segun lo normado en la Circular 1.501 de la
Impuestos por recuperar IPC (32.301) (87.215) Superintendencia de Valores y Seguros.

Gastos anticipados IPC (2.413) (2.072)
Activo fijo IPC (339) (613) El capital pagado al 31 de diciembre de 2006 y 2005 incluye la correccién monetaria
Otros activos IPC (4.398) (986) segun lo establecido en el Articulo N° 10 de la Ley N° 18.046.

a.) Operacionales
Titulos de renta fija UF (3.938.799) (12.029.870)
Derechos por operaciones a futuro UF 2.564 255.496

Total Abono (3.975.686) (11.865.260) Total accionistas 2

Total acciones 8.684
i . Total acciones suscritas por pagar
reajustabilidad m$ m$ Total acciones pagadas 8.684
Capital social M$ 33.999.372

a.) Operacionales _ Capital suscrito por pagar
Obligaciones por operaciones a futuro UF 1.757.985 6.167.511 Capital pagado M$ 33.999.372

Pasivo cargo (abono) Indice de 2006 2005

b.) No operacionales
Patrimonio IPC 2.597.074 4.346.666

Cuentas de resultado IPC 20,446 638.707 NOTA 19. DISTRIBUCION DE ACCIONISTAS:

Total cargo 4.575.505 11.152.883 Tipo de Accionista Porcentaje de Numero de
participacion

Utilidad por correccién monetaria 599.819 (712.377) Accionistas

NOTA 17. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS. 10% o mas de participacion
(Banco Santander Chile)
La Sociedad no presenta cauciones obtenidas de terceros durante los ejercicios

- - Menos del 10% de participacion con
finalizados al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

inversion superior a 200 unidades de fomento.

(Santander Chile Holding S.A.) 0,97%
NOTA 18. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO. Total 100%

Los saldos de las cuentas patrimoniales al 31 de diciembre de 2006 y 2005 son los Controlador de la Sociedad 99,03%
siguientes:

31.12.2006

Movimiento Cuentas de patrimonio NOTA 20. OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES Y NO

Reservas  Sobreprecio Utilidad Utilidad OPERACIONALES:
Capital Reserva  mayor valor en colocacion  Otras (pérdida) (pérdida)
Pagado Revaloriz.  accion bolsa acciones precio reserva acumulada ejercicio
] M$ M$ Ms M$ m$ Ms

Saldo Inicial 33.300.071 - 89214439 -+ 12135023 Concepto 2006 2005
Distribucion resultado Cargo (Abono) Cargo (Abono)
ejerc. anterior - 12.135.023 - (12.135.023) M$ M$
Dividendo definitivo

ejerc. anterior -~ (12.135.023)
Aumento del capital Reajuste titulos de renta fija . (14.006.896
con emision de
acciones de pago X X X
Capitalizacion reservas Reajuste derechos a cobrar por retroventas . (107.442

)

)

y )
y/o utilidades

Déficit acumulado Reajuste obligaciones a pagar por recompra . (2.086.461)

)

)

)

a) Otros ingresos operacionales:

Reajuste derecho sobre titulos por retrocompra . (130.247

periodo de desarrollo
Revalorizacion
capital propio 699.301 -~ 1.897.773 Valorizacion de mercado renta fija . (46.236

Reajuste obligaciones sobre titulos a pagar por retroventas . (1.929.887

sl dlsrcic o 1452867 Diferencia de cambio operacional spot : (3.750.135
Dividendos provisorios Otros

Saldo Final 33.999.372 -~ 91.112.212 -~ 14.522.867 Total . (22.057.304)
Saldos Actualizados
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b) Otros Gastos Operacionales

Concepto

2006 2005
Cargo (Abono) Cargo (Abono)
M$ Ms

Reajuste titulos de renta fija
Reajuste derecho sobre titulos por retrocompra
Diferencia cambio spot
Valorizacidon de mercado renta fija
Otros

5.755.129
2.787.336
(4.908.166)
(979.671)

(10.344)

TOTAL

2.644.284

Otros ingresos no operacionales:

Concepto 2006 2005
Cargo (Abono) Cargo (Abono)
M$ Ms

Ingresos varios (49.014) (90.913)
Total (49.014) (90.913)

c) Otros gastos no operacionales:

Concepto 2006 2005
Cargo (Abono) Cargo (Abono)
M$ M$

Gastos varios 586 13.987
Total 586 13.987

NOTA 21. TRANSACCIONES CON PERSONASY EMPRESAS RELACIONADAS.

Transaccion Saldo
Nombre Relacion RUT Descripcion ~ Monto Resultado Activo Pasivo

[ M§ M$ Ms

Banco Santander Chile Matriz 97.036.000-K  forward 511.147.639 12.593.301

Tit.rta.fja  24.723.950.320 - 641.960.326

Pactos 4,365.260.000 8365726 (138.873)
Santander Inversiones Limitada Adm. comin 96.643.070-2  Pactos 23.555.667 (3.089.595) -+ (23.555.667)
Santiago Leasing s.A Matrizcomun 965242600 Pactos 2,604,022 (200.575) - (269402)

Santiago Corredores de bolsa ltda. Matriz comdn 96.524.180-9  Pactos 2.012.010.512 (2.547.407)

Servicios
financieros 69.893

Banco Santander central hispano Adm. comin extranjero Efectos de
comercio 143.727.381 -+ (143.727.381)

Santander Factoring s.A Adm. comin 96.535.620-7  Pactos (314.126)

Holbah Limited Adm. comin 50.041.260-0  Pactos 39.393.094 (1.102.062) (870.759)

Santander Santiago s.A. Soc.
Securitizadora Matriz com(in 96.785.590-1 0S 1.350.000 (75.213) -+ (1.352.750)

Aliec AA. Adm. comin 96.945.770-9 300.554.988 (241.024) .- (7.498202)
Santander Investment chile Itda. Adm. comin 96.556.210-9  Servicios

financieros (11.669) (983)

Santander Santiago corredora
de sequros ltda. Matriz comiin 0s 125.695.874 (659.703) -~ (15.128.875)

Santander investment s.A.
Corredores de bolsa Matriz comun 96.683.200-2 14.643.487 (465)

Santander Santiago S.A. Adm.

General de Fondos Matriz comun 96.667.040-1 05 18.002.822

Total e}, actual 32282067.368  (8.162.320)  662.923.526 (194.967.512)

Total e}. anterior 31327230980  (2725.663)  626.350.288 (241.327.907)

Los saldos con empresas relacionadas vencen de acuerdo a la naturaleza de las
operaciones que los generaron. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, estos saldos se
encuentran incluidos dentro de los derechos y obligaciones por operaciones a futuro
y los otros pasivos en el balance general.

SANTANDER S.A. AGENTE DE VALORES

NOTA 22. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO:
Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los Directores
no percibieron remuneracion alguna por asistir las Sesiones de Directorio.

NOTA 23. SANCIONES:
Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no se ha
aplicado ningun tipo de sanciones a la Sociedad, sus Directores o Gerente General
por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros ni de otras autoridades
administrativas.

NOTA 24. HECHOS POSTERIORES:

A la fecha de emision del informe, no han ocurrido hechos posteriores que afecten
significativamente los estados financieros.

Fred Meller Sunkel
Gerente General

Anibal Nunez Moncada
Contador General

Deloitte.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Santander S.A. Agente de Valores

Hemos auditado los balances generales de Santander S.A. Agente de Valores al 31 de diciembre de
2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracién de Santander S.A. Agente de Valores.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, basada en las
auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estén exentos de errores significativos.
Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditorfa también comprende, una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asf como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorfas constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinién.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Santander S.A. Agente de Valores al 31 de diciembre
de 2006 y 2005 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

DAL,

Enero 17, 2007

kaplpff G.




