SANTIAGO H

CORREDORES DE BOLSA LTDA.

BALANCES GENERALES
Por los ejercicios terminados

Gerente General

Eduardo Rumié Soza

Al 31 de diciembre de

ACTIVOS 2006

2005

M$

M$

Al 31 de diciembre de

PASIVOS 'Y PATRIMONIO 2006

2005

M$

M$

CIRCULANTE:

Disponible 345.893

202.384

Titulos de renta variable:
Cuotas de Fondos Mutuos 13.808.033

Total 13.808.033

Titulos de renta fija:
Emitidos por el Estado

. 156.548
Emitidos por entidades financieras.. . 1.

137.386
Total 1.293.934

Derechos por operaciones a futuro:

Derechos sobre titulos por compromisos de compra
Derechos a cobrar por compromisos de venta
Derechos por otras operaciones a futuro

11.169
.485.

5.497.149

4.402.611

9.828.000
1.719.911

Total

Deudores por intermediacion

Documentos y cuentas por cobrar... . .
Impuestos por recuperar . 63.195
Cuentas por cobrar relacionadas . . 34.767
Titulos Entregados en Garantia

2.150.419
9.460

15.950.522
4.397.271
2.010

Total 2.257.841

Total activos circulantes 17.705.701

27.952.065

FIJO:

Terreno, edificios e instalaciones 960.850
Equipos y mobiliario de oficina . 236.327
Otros activos fijos . 82.326
Depreciaciones acumuladas (388.575)

960.663
254,724
83.785

(378.263)

890.928

Total activos fijos

920.909

OTROS ACTIVOS:
Titulos patrimoniales bolsas de valores
Valores en garantia de obligaciones

704.007
1.401.535

676.078
684.511

Total activos activos 2.105.542

1.360.589

TOTAL ACTIVOS 20.702.171

30.233.563

CIRCULANTE:
Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras

Obligaciones por operaciones a futuro
Obligaciones por compromisos de compra
Obligaciones en Tit. Por compromisos de venta
Obligaciones por otras operaciones a futuro

4.404.303
9.841.197
1.713.494

15.958.994

Acreedores por intermediacion 2.283.147
Documentos y cuentas por pagar. 39.081
Impuestos por pagar 35.353
Provisiones y retenciones.. 369.673
Ingresos anticipados
Ctas. Ctes. Con Pers.Y Emp. Relacionadas 14.515
Otros pasivos circulantes 46.137

4.359.300
46.132
27.370

351.158
3.528
14.819
47.097

2.787.906

4.849.404

Total pasivos circulantes 2.787.908

20.808.399

PATRIMONIO:

Capital pagado 16.999.304
Reservas de revalorizacion 155.001
Reservas mayor valor accion bolsas de valores 1.065
Otras reservas 233
Utilidades acumuladas ... 37.558
Utilidad del ejercicio 721.102

5.530.386
2.005.632
51.764
11.343
1.068.624
757.415

Total patrimonio 17.914.263

9.425.164

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 20.702.171

30.233.563

ESTADOS DE RESULTADOS
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
(en miles de pesos)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
(en miles de pesos)

2006
m$

2005
M$

INGRESOS OPERACIONALES:

Comisiones por operaciones en rueda 1.665.568
Utilidades por venta de cartera propia. . 41.937
Ingresos por operaciones a futuro 702.949
Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia........ 372.167
Ingresos administracién de cartera y custodia . 22.084
Otros ingresos operacionales 8.341

1.747.338
23.580
525.054
263.834
7.375
4.227

Total ingresos operacionales 2.813.046

2.571.408

GASTOS OPERACIONALES:

Comisiones y servicios (68.107)
Pérdidas por menor valor cartera propia
Pérdidas por venta de cartera propia (50.186)
Gastos por operaciones a futuro (642.727)
Gastos Financieros (127.530)
Gastos de administracién y comercializacion... (1.080.835)
Amortizaciones y depreciaciones (30.154)
Otros gastos operacionales

(111.628)
(592)
(19.874)
(512.956)
(5.702)
(904.145)
(27.881)
(4.944)

Total gastos operacionale: (1.999.539)

(1.587.722)

813.507

Total resultado operacional

983.686

RESULTADO NO OPERACIONAL:

Utilidades en inversiones permanentes 130.415
Utilidades en venta de activos fijos y otros activos.. . 12
Otros ingresos no operacionales . 47.061

Otros gastos no operacionales (754)

103.636
77.213
(21.786)

Total ingresos no operacionales 176.734

159.063

Resultado antes de correccion monetaria
e impuesto a la renta

990.241

1.142.749

Correccion monetaria (153.338)

(263.308)

Impuesto a la renta (115.801)

(122.026)

Utilidad del ejercicio 721.102

757.415

2006
M$

2005
M$

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Comisiones recaudadas

Ingresos (egresos) netos por cuenta de clientes...

Egresos netos por operacion de cartera propia (7.724.062)
Ingresos (egresos) netos por operaciones a futuro (219.364)
Otros ingresos percibidos 13.678
Gastos de administracion y comercializaciéon pagados (1.329.120)
Gastos financieros pagados (127.530)
Impuestos pagados (125.416)

1.576.290
197.373

1.635.710
(2.751)
(490.462)

9.072

55.427
(919.659)
(5.703)
(243.067)

Flujo neto (negativo) positivo originado por actividades de

la operacion (7.738.151)

38.567

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento de capital 7.768.000

Flujo neto positivo originado por actividades de inversion .. 7.768.000

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ventas de Activo Fijo 12
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en

Otras sociedades 116.000
Otros ingresos de inversion
Incorporacion de activos fijos

98.541
14.817
(27.561)

Flujo neto positivo originado por actividades de inversion . 116.012

85.797

FLUJO NETO TOTAL POSITIVO DEL ANO 145.861

EFECTIVO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO .... (2.352)

124.364

3.278

VARIACION NETA DEL EFECTIVO 143.509

SALDO INICIAL DE EFECTIVO 202.384

127.642

74.742

SALDO FINAL DE EFECTIVO 345.893

202.384

Las notas adjuntas N° 1 a 27 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de

2006
m$

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETOY EL FLUJO NETO
ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:

Utilidad del ejercicio 721.102 757.415

Resultado en venta de activos
Utilidad en venta de activos fijos (12)

Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo:
Depreciacion y amortizacion 30.154 27.881
Provisién por pérdidas en activos operacionales 38 592
Resultado por correccion monetaria y diferencia de cambio 153.338 263.308
Otros cargos (abonos) que no representan flujos de efectivo 73.150 18.390

Disminucién (aumento) de activos:
Cuentas por cobrar a clientes
Derechos por operaciones a futuro .
Cartera de inversiones...

2.148.918 7.273.115
15.622.451 978.854
(8.925.878) (470.947)

Otros activos (640.987)

Aumento (disminucién) de pasivos
Cuentas por pagar por intermediacion, operacion de cartera
Propia y otros servicios (1.986.491) (7.232.551)
Obligaciones por operaciones a futuro (15.630.749) (957.227)
Cuentas por pagar por administracién y comercializacion (19.940) (31.871)
Impuestos por pagar 111.160 38.634
Otras cuentas por pagar 13.961

Flujo neto (negativo) positivo originado por actividades

de la operacion (7.738.151)

Las notas adjuntas N° 1 a 27 forman parte integral de estos estados financieros.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2006 Y 2005

NOTA 1. CONSTITUCION E INSCRIPCIONES DE LA SOCIEDAD:
CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

Santiago Corredores de Bolsa Ltda. se constituyé como Sociedad por escritura publica
de fecha 2 de Noviembre de 1987, otorgada en la Notaria de Santiago de Don Juan
Ricardo San Martin Urrejola.

La Sociedad opera como Corredor de Bolsa en la Bolsa de Comercio de Santiago, en
la Bolsa de Corredores y en la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

La Sociedad esta sujeta a las normas juridicas contenidas en la Ley N° 18.045, bajo
la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentra inscrita
con el N° 0120 en el Registro de Corredores de Bolsa de dicha Superintendencia.

NOTA 2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS:

General
Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile y con normas e instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros para Intermediarios de Valores. En el
caso de existir discrepancias primaran las normas impartidas por la Superintendencia
sobre las emitidas por el Colegio de Contadores de Chile A.G.

Periodo
Los presentes estados financieros cubren los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2006 y 2005.

Correcciéon monetaria
Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio financiero, han sido corregidos
monetariamente con el objeto de reflejar, el efecto de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda. Para estos efectos, se ha considerado el porcentaje de
variacion en el Indice de Precios al Consumidor (IPC) el cual, aplicado con desfase de
un mes, ascendid en el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre
de 2006 a 2,1% (3,6% para el afio 2005).

Ademas, las cuentas de resultado han sido actualizadas sobre la base de variacion
mensual experimentada por el IPC, con el propdsito de expresar todos los saldos de
los estados financieros a valores de cierre.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2005, han sido ajustados en un 2,1%,
para efectos de permitir su comparacién con los estados financieros del presente
ejercicio.
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Bases de Conversion
La conversion de los saldos expresados en unidades de fomento (U.F.) al 31 de diciembre
de 2006, se efectud al valor vigente a dicha fecha y que asciende a $ 18.336,38 por
U.F. ($ 17.974,81 por U.F. en 2005).

Conversion de moneda extranjera:
Los activos y pasivos expresados en délares estadounidenses al 31 de diciembre
de cada afo, han sido convertidos de acuerdo a los siguientes tipos de cambios
observados:

2006: 532,39 $/US$
2005: 557,40 $/US$

Valorizacién de inversiones
Titulos de renta variable:

Cuotas de Fondos Mutuos: Las inversiones en cuotas de Fondos Mutuos se presentan
valorizadas al valor de rescate que estas presentan a la fecha de cierre de los respectivos
estados financieros. Al 31 de diciembre 2006 el saldo por este concepto asciende a
M$13.808.033

Titulos de renta fija:
Estas inversiones se encuentran valorizadas a su valor presente calculado segun la
tasa de interés implicita de descuento al momento de su adquisicion. Cuando el plazo
de vencimiento de la inversién es superior a 90 dias, se han valorizado al menor valor
entre el valor presente y el valor de mercado.

Derechos y obligaciones por operaciones a futuro:
Los derechos sobre titulos por compromisos de compra se presentan valorizados a su
valor presente determinado, usando la tasa interna de retorno de mercado al momento
de la compra. La valorizacién al cierre del respectivo ejercicio no excede al valor de
mercado de los titulos cuyo vencimiento sea superior a los 90 dias.

Los derechos a cobrar por compromisos de compra se presentan valorizados a costo
de adquisicion mas intereses y reajustes devengados, utilizando la tasa implicita al
momento de suscribir el compromiso.

Las obligaciones por compromiso de compra se presentan a su valor presente
determinado, de acuerdo a la tasa de interés pactada a la fecha de suscripcién del
compromiso.

Las obligaciones por compromiso de venta se presentan valorizadas al valor presente,
usando la tasa de mercado al momento de la venta.

Activo fijo:
Los bienes del activo fijo se encuentran valorizados a su costo de adquisicion corregido
monetariamente. Las depreciaciones se calcularon sobre el costo actualizado, utilizando
el método lineal y de acuerdo a los afos de vida Util estimada de los bienes. El cargo
a resultados por este concepto al 31 de diciembre ascendié a M$30.154 en 2006 y
M$27.881 en 2005.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos:
La Sociedad determina los impuestos a la renta de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes.

La Sociedad reconoce los efectos de los impuestos diferidos originados por todas las
diferencias temporarias existentes entre el balance financiero y tributario al cierre del
ejercicio, considerando la tasa que estara vigente a la fecha estimada de reverso.

Titulos patrimoniales bolsa de valores:
De acuerdo a instrucciones impartidas en Circular N°514 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, la inversion en Titulos Patrimoniales Bolsas de Valores se encuentra
valorizada a V.P.P. (Valor Patrimonial Proporcional), informado por las sociedades
emisoras.

Vacaciones del personal:
El costo de las vacaciones del personal se reconoce sobre la base devengada.

Indemnizacion por afos de servicios:
La Sociedad no tiene pactada indemnizacién por afos de servicio con su personal.

Estado de flujos de efectivo:

Para los efectos de preparacion del estado de flujo efectivo de acuerdo a lo sefialado
en el Boletin Técnico N°50 del Colegio de Contadores de Chile A.G.y en la Circular
N°1442 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, la Sociedad considera
como efectivo equivalente solo los saldos en caja y cuentas corrientes bancarias.

Se incluye bajo el rubro “Flujo originado por actividades de operacion” aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro de la Sociedad y todos aquellos que no estan
definidos como inversién o financiamiento.

NOTA 3. CAMBIOS CONTABLES:

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2006, no
se han efectuado cambios contables en relacién al mismo periodo del afio anterior.
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NOTA 4. AJUSTE MONETARIO:

Correccion monetaria

Rubros Ej. Actual

Ej. Anterior

Diferencia de cambio

Ej. Actual

Ej. Anterior

Cargo (abono) Cargo (abono) Cargo (abono) Cargo (abono)
M M$ M M

a) Operacionales

Activos circulantes (29.013)
Pasivos circulantes 21.784
Otros activos
Cuentas de resultado -

188.117
(190.760)

9.1

11

(9.443)

Cargo (abono) a resultados

operacionales (7.229)

(2.643)

b) No operacionales

Activos circulantes
Activo fijo (19.116)
Otros activos (27.420)
Pasivos circulantes -
Pasivos largo plazo
Patrimonio 193.857
Cuentas de resultado 7.093
Cargo (abono) a resultados
no operacionales

(1.076)

153.338

(2.419)
(32.728)
(23.386)

301.196
20.645

263.308

Cargo (Abono) Total 146.109

260.665

NOTA 5. INVERSIONES:

a) Instrumentos de renta variable.

Valor Menor
contable valor

Instrumentos

Valor
neto
M$

Valor Valor neto
mercado Ej.anterior

M$ M$
Acciones
Cuotas F.M.
Otras inversiones

13.808.033

13.808.033

M$ M$

TOTAL 13.808.033

13.808.033

b) Instrumentos de renta fija

Valor Menor
presente valor
M$ M$

Instrumentos

Valor
neto
M$

Valor Valor neto
mercado Ej.anterior
M$ M$

Del Estado 156.548
De entidades financieras 1.137.386
De empresas
Otros emisores

156.548
1.137.386

162.817 11.169
1.137.511  5.485.980

TOTAL 1.293.934

1.293.934

1.300.328  5.497.149

c) Titulos patrimoniales Bolsas de Valores

Nombre Entidad N’ %

Valor

Informacion emisor

Total

acciones Paticipacion

M$ M$ M$ M$

Contable patrimonio resultado fecha Inf.

M$

Ej. anterior
M$ M$

1 Bolsa Electrénica de Chile 1 2,50
2 Bolsa Comercio Santiago 2 417
3 Céamara Compensacion

Bolsa de Comercio Santiago 0,15 3.593

4 Bolsa de Valores

de Valparaiso 1,67 9.557

74.997
615.860

3.005.523
14.805.522

2.375.727

574.607

121.489
3.257.987

27.536

(18.844)

30.11.2006
30.11.2006

71.590
590.810
30.11.2006 3.536

30.11.2006 10.142

TOTALES

704.007

676.078

NOTA 6. DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO:

a) Derechos sobre titulos por compromisos de compra

Valor  Menor
presente valor calzados
M$ M$ M$

Instrumentos

Compromisos  Valor

neto
M$

Mayor
valor
M$

Valor neto
Ej.anterior

Valor
mercado
M$

Del Estado
De entidades
financieras
Otros

183.589

4.219.022

TOTAL

4.402.611

Derechos hasta 7 dias -
Derechos sobre 7 dias -
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b) Derechos a cobrar por compromisos de venta

Vencimiento del compromiso Total
hasta 7 dias  sobre 7 dias Ej. actual Ej. anterior
M$ M$ m$ m$

Instrumentos

Del Estado
De entidades financieras
Otros

TOTAL

127.621
9.700.379

9.828.000

c) Derechos por otras operaciones a futuro

Instrumento Hasta 7 dias Sobre 7 dias Ej. Actual Ej. anterior

Simultaneas por cuenta propia 1.719.911

NOTA 7. DEUDORES POR INTERMEDIACION:

Vencimiento Vencidos Total
hasta Sobre Hasta Sobre Sobre Ejercicio  Ejercicio
7dias 7dias 10dias 10dias 30 dias actual anterior

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Deudor

Clientes 936.066 936.066  2.903.459

Intermediarios
de valores

1.214.353 1.214.353
Entidades relacionadas

1.493.812

TOTAL 2.150.419 2150419  4.397.271

NOTA 8. OTROS ACTIVOS FIJOS:

2006
M$

Concepto

82.326
82.326

Software y Sist. Computacional
TOTAL

NOTA 9. TITULOS ENTREGADOS EN GARANTIA C/PY L/P:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad mantiene depdsitos en custodia en
la Bolsa de Comercio de Santiago de acuerdo al siguiente detalle:

2006 2005
Concepto M$ M$

Acciones C/P . 1.713.494
Renta fija C/P .
TOTAL C/P 1.713.494

2005
M$ M$

Concepto

684.511
1.401.535 -
1.401.535 684.511

Acciones L/P
Renta fija L/P
TOTAL L/P

NOTA 10. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS:

a) Corto plazo:

Entidades
financieras

Vencimiento
Hasta sobre
7 dias 7 dias
m$ M3 m$ m$ M$ M$

Tasa
de interés

Monto en

($ UF; ME) Ej. actual Ej. anterior

Banco de Chile . . 2 1
TOTAL 2 . 2 1

NOTA 11. OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO:

a) Obligaciones por compromisos de compra:

Vencimiento compromisos Total
hasta 7 dias sobre 7 dias  Ej. Actual Ej. Anterior
M$ M$ M$ M$

Instrumentos

Del Estado
De entidades financieras
Otros

183.911
4.220.392

TOTAL 4.404.303
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b) Obligaciones en titulos por compromisos de venta:

Instrumentos Valor Mayor Valor Menor Valor Valor neto
presente valor neto valor mercado ej. anterior
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Del Estado 127.634
De entidades
financieras 9.713.563

Otros

Total - . 5 . . 9.841.197

c) Obligaciones por otras operaciones a Futuro:

Instrumento Hasta 7 dias Sobre 7 dias Ej. Actual Ej. anterior

Simultaneas por cuenta propia . . . 1.713.494

NOTA 12. ACREEDORES POR INTERMEDIACION:

Vencimiento Vencido Total
Hasta Sobre Hasta Sobre Sobre Ej. Actual Ej. Anterior
Deudor 7 dias 7 dias 10 dias 10 dias 30 dia
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Clientes 1.407.305 1.407.305 1.493.257
Intermediarios

de valores 875.842
Entidades relacionadas

875.842 2.866.043

Total 2.283.147 - - . -~ 2.283.147 4.359.300

NOTA 13. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS:
a) Impuesto a la renta:

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad ha constituido provision por impuesto a
la renta ascendente a M$ 115.362, mientras que a la misma fecha el afio 2005 la
provisién ascendia a M$ 130.116 ( monto actualizado ), la cual se presenta neta de
pagos provisionales mensuales y otros créditos al impuesto en el rubro “Impuestos
por Recuperar” del activo Circulante.

De acuerdo a instrucciones impartidas en Circular N° 956 del 18 de Julio de 1990 de
la Superintendencia de Valores y Seguros, se presenta el siguiente cuadro descriptivo
de las utilidades o pérdidas tributarias anuales y acumuladas:

Ano Renta liquida Fondo de utilidades Utilidades Utilidades
imponible actual acumuladas con crédito sin crédito
m$ M$ M$ m$

2006 678.600 3.688.620 3.355.522 333.098
2005 765.390 1.659.504 1.573.555 85.948

b) Impuestos Diferidos:

A continuacion, se presentan los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de
diciembre de 2006 y 2005:

Saldos al 31.12.2006 Saldos al 31.12.2005
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo

M$ M$ M$ M$

Activos por Imptos Diferidos 62.602 . 69.750
Provisién vacaciones 5.033 . 3.942
Provision varias 43.139 . 44.045
Provisién menor valor acciones .
Prov. menor valor titulos financieros . 141
Prov. menor valor derechos comp. compra . 2.586
Ut absorbidas .
Lineas telefénicas 2.081 . 2.080
Cash Flow 12.349 . 10.478
Otros . 6.478

Pasivos por imptos diferidos . . (260)
Activos por pactos . . (25)
Otros . . (235)

Total activo neto por imptos diferidos 62.602 . 69.490

Total 62.602 . 69.490
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c) Gasto por Impuesto renta:

Efecto en el resultado que ha significado el reconocimiento de impuesto diferido e
impuesto a la renta:

ltem 2006 2005
M$ M$

Provision impto. renta 115.362 130.116
Efecto activo y pasivo por Impto. diferido del ejercicio 6.888 (8.090)
Efecto de otros abonos sobre Impto. diferido neto (1.429)
Efecto por amortizacion de cuentas complementarias

de activos y pasivos diferidos -
Diferencia Impto. renta AT 2006 (5.020)

Totales 115.801 122.026

NOTA 14. IMPUESTO POR RECUPERARY PAGAR:

2006 2005
M$ M$

Impuestos por recuperar

Impuestos diferidos por cobrar (netos) 62.602 69.490
Pagos provisionales mensuales 113.569 114.769
Impuestos por recuperar AT 2006 91 98.357
Crédito gastos de capacitacion 2.295 2.4083
Prov. impto. renta (115.362) (130.116)

Total 63.195 154.903

Impuestos por Pagar
IVA (neto) 27.466 25.566
Impuesto por pagar 2da. Categ. 7.887 1.804

Total 35.353 27.370

NOTA 15. PROVISIONES Y RETENCIONES:

Conceptos 2006
M$

Provisién vacaciones 29.607
Contingencias legales 256.259
Provisién auditoria 11.165
Provision gratificacion 72.642
Otras -

Total 369.673 351.158

16. COMISIONES, SERVICIOS Y DERECHOS DE BOLSA POR OPERACIONES EN
RUEDA:

COMISIONES, SERV'Y DERECHOS DE BOLSA POR OPERACIONES EN RUEDA

Cadigo Fecu Comisiones por Derechos Total
operaciones de bolsa Ej. Actual Ej. Anterior

M$ M$ M$ m$

41.11.00 1.268.461 397.107 1.665.568 1.747.338
41.21.00 (68.107) (68.107) (111.628)

Total 1.268.461 329.000 1.597.461 1.635.710

NOTA 17. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS:
a) Compromisos directos:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la Sociedad no mantiene compromisos
directos.

Garantias reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de
terceros:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la Sociedad no tiene garantias por este
concepto.

Legales:

Existencia del juicio caratulado “Banco Espafol de Crédito Sociedad Andnima en
contra de Auca Forestal S.A. y O’Higgins Corredores de Bolsa Limitada de fecha 28
de agosto de 1996 existié un fallo favorable en la |. Corte de Apelaciones de Santiago,
que revocando el fallo de primera instancia no dio lugar a la demanda en contra de
O’Higgins Corredores de Bolsa Limitada, antecesora de Santiago Corredores de Bolsa
Limitada. La demandante recurrié de casacioén que ha debido conocer la Excema.
Corte Suprema de Justicia. A la fecha se habria acogido al recurso de casacion de
la demandante y por ende, revocado la sentencia recurrida. Sin embargo la sociedad
no ha sido notificada del fallo. La Sociedad mantiene una provision ascendente a
M$256.259 al 31 de diciembre de 2006 (M$259.088 al 31 de diciembre de 2005)
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d)

Custodia de valores:

Custodia de valores

Otros Total
Ej. actual Ej. anterior

Renta Renta fija
variable UF. Us$

SANTIAGO CORREDORES DE BOLSA LTDA.

NOTA 20. TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS:

Relacion

Saldo

Resultado

Activo Pasivo

Descripcion Monto

ms M$ (] M$

Custodia no sujeta

a administracién
Administracién de cartera
Administracién de APV -
Total 95.554.823  1.724.204
Porcentaje de custodia
en DCV

1. Banco Santander Chile Matriz 97.036.000-K

95.554.823 4.581
1.719.623

2.309.734
- 7.064.451

62.288  97.931.426

8.784.074

90.182.082

742.728 Cuenta corriente bancaria 39.858.525.126

Arriendo inmuebles 35.419 (35‘41.9)
Compras propias 2.689.696

343292

2.309.734 7.064.451 62.288 106.715.500  90.924.810

Comisiones (167.764) (140.978) 8.401

99,00% 99,88% 100,00%

2. Santander Santiago
S.A. Administradora
General de Fondos  Matriz Comn

96.667.040-1 Comisiones por Intermediacion 86.399 72.604

e) Garantias personales:
3. Santander S.A.

Agente de Valores  Matriz Comin ~ 96.623.460-1 Comisiones por intermediacion 69.893 58.734

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la Sociedad no tiene garantias por este
pactos 2012010512 2547407

concepto. 4. AFP Bansander ~ Administracion

Comin 98.000.600-0 Comisiones por intermediacion 98.796 83.022

Garantias por operaciones:
5. Santander

Investment S.A.

Corredores de Bolsa Adm. Comiin 122.302.721 271.670

Para efectos de cumplir con lo dispuesto en el articulo 30 de la Ley N°18.045, la 96.683.200-2

Sociedad mantiene en custodia en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores, un titulo de garantia por un monto de M$440.215, con fecha de vencimiento
31 de octubre de 2007.

Total ej. actual 41.995.650.799 2.857.040 378.059 14515

Total ej. anterior 335.752.641 268.751 10.062.107  9.840.803

Adicionalmente la sociedad ha constituido garantias ante la Bolsa de Comercio de
Santiago, la cual tiene como finalidad operar por el Sistema de Compensacion y
Liquidacion de ésta, dicha garantia es la suma de M$961.320 en papeles de renta
fija. Ver detalle en Nota N° 9.

NOTA 21. OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES:

Total 2006  Total 2005
M$ M$

Descripcion

Seguro Integral: 23.156

41.590
12.467

Exceso prov. afio anterior -
Arriendo oficina 41.689

En conformidad a lo acordado por el Directorio de la Bolsa de Comercio de Santiago Otros 5.379

en su sesion del 24 de noviembre de 1997, la Sociedad mantiene un seguro integral
con la Compania de Seguros Generales La Interamericana, que considera materia
tales como: fidelidad funcionaria, pérdidas fisicas, falsificacion o adulteracién y moneda
falsificada por un monto asegurado de US$50.000.000, con fecha de vencimiento
30 de junio de 2007.

Total 47.061 77.213

NOTA 22. OTROS GASTOS NO OPERACIONALES:

Descripcion Total 2006 Total 2005
NOTA 18. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO: M$ M$

6.089
15.697

Castigo de otras ctas por cobrar
Otros 754

a) Movimiento de las cuentas de patrimonio.

Total Total 754 21.786

Reserva  Sobre precio Utilidad  Utilidad
Capital Reserva mayor valor coloc. Otras  (pérdida) (pérdida)
pagado revalorizacion  acc.bolsa  acc.propia reservas acumulada ejercicio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ s

NOTA 23. OTROS CARGOS (ABONOS) QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE
EFECTIVO:

Sioslidaes  SA166% 196430 0% - 14T e —— ot 2006 Total 2005
Crecitn oneaa 15501 1065 W - B escripcion ° aM$ ° aM$

Captalizaciones 3814666 (1.964.380) (60.699) (11110)  (1.788477) : :
Aumento de capital ~ 7.768.000 = - 7.768.000
Utiidad (pérd) ejercicio
TOTAL EJ. ACTUAL

TOTAL EJ. ANTERIOR  5.530.386

61.414
18.255
(61.279)

Bono personal 69.302
710 Bono adicional de vacaciones 3.848
17914283 Otros

9.425.164

16.999.304 165,001 1.065 283 58 TR

2005632 51.764 134 1068624 757415

Total 73.150 18.390

b) Estructura de Propiedad
99 191 %% NOTA 24. OTROS ACTIVOS (CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO)
0,759 %
0,050 %

Banco Santander Chile

Santiago Leasing S.A.

Santander Santiago Corredora de Seguro Ltda.
Total Accionistas o socios

Total 2006  Total 2005
M$ M$

Descripcion

9.898
(41.835)
(640.987)

Activo fijo
Tit. patrimoniales bolsas
Otros

Capital social $ 16.999.303.857
Capital suscrito por pagar
Total $ 16.999.303.857

Total (31.937) (640.987)

c) Capitalizacion y aumento de capital: con fecha 28 de diciembre de 2006, los
socios de Santiago Corredores de Bolsa Ltda. acuerdan aumentar el capital
social de M$5.416.638.- a la cantidad de M$16.999.304, aumento que se entera
y paga de la siguiente manera:

NOTA 25. FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad no tiene acuerdos o contratos relacionados
con las actividades de financiamiento o inversidn que afecten significativamente los
flujos futuros.

c1) mediante capitalizacion del fondo de revalorizacién del capital propio por
M$1.964.380.

c2) mediante la capitalizacién de las reservas mayor valor accién bolsa y las otras
reservas por M$61.809.

c3) mediante la capitalizacion de utilidades retenidas por M$1.788.477.

c4) mediante aporte en dinero efectivo por M$7.768.000.

NOTA 26. SANCIONES:

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la Sociedad no
ha sido objeto de sanciones ni multas por parte de la Superintendencia de Valores y

NOTA 19. CAUCIONES OTORGADAS POR TERCEROS A FAVOR DEL Sequros U otro organismo fiscalizador.

INTERMEDIARIO:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la Sociedad no registra garantias reales y/o
personales recibidas de terceros a su favor.
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NOTA 27. HECHOS POSTERIORES:

El Grupo Santander mantiene en la actualidad dos intermediarios de valores, corredores
de bolsa: Santander Investment S.A. Corredores de Bolsa y Santiago Corredores de
Bolsa Limitada (la Sociedad).

El Grupo Santander ha estimado conveniente fusionar ambas sociedades, por lo cual
los actuales socios han solicitado a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras (S.B.l.F.) la autorizacién para, una vez efectuado el aumento de capital
sefialado en la Nota 18 c4), proceder a la fusién de la Sociedad con Santander Investment
S.A. Corredores de Bolsa. Con fecha 28 de diciembre de 2006, la S.B.I.F. autorizé lo
solicitado por los socios.

Con fecha 8 de enero de 2007, Santander Investment S.A. Corredores de Bolsa S.A.
procedi6 a comunicar esta situacion a la Superintendencia de Valores y Seguros.

Una vez realizada la fusién, la continuadora legal de la Sociedad sera “Santander
Investment S.A. Corredores de Bolsa”, la que asumira la condicién de filial del Banco
Santander Chile.

Se estima que todo el proceso de fusién de ambas corredoras de bolsa deberia quedar
terminado durante el mes de enero de 2007, una vez aprobada por la Junta Extraordinaria
de Accionistas de Santander Investment S.A. Corredores de Bolsa dicha fusion.

Entre el 1° de enero y la fecha de presentacion de estos estados financieros no han
ocurrido otros hechos que afecten significativamente los estados financieros al 31 de
diciembre de 2006.

ANIBAL NUNEZ MONCADA
Contador General

EDUARDO RUMIE SOZA
Gerente General

SANTIAGO CORREDORES DE BOLSA LTDA.

Deloitte.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios de
Santiago Corredores de Bolsa Limitada

Hemos auditado los balances generales de Santiago Corredores de Bolsa Limitada al 31 de diciembre de
2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados v de flujo de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas)
es responsabilidad de la Administracion de Santiago Corredores de Bolsa Limitada. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, basada en las auditorias
que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende, una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién de la Sociedad, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Santiago Corredores de Bolsa Limitada al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Como se explica en Nota 27 a los estados financieros, en 2007 la Sociedad se fusionaria con Santander
Investment S.A. Corredores de Bolsa, quien sera la continuadora legal de la Sociedad.

AR

Enero 9, 2007




