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Sefiores accionistas de
Banco Santander-Chile
Presente

Ref: Pronunciamiento respecto de operacién entre partes
Relacionadas e informes de evaluadores independientes

Sefiores aceionistas:

Hago referencia a la operacién que ilnvolucra (a)(i) la venta de Santander Asset
Management S.A. Administradora General de Fondos (“SAM Chile”), hoy filial de Banco
Santander —Chile (Santander-Chile™), a una sociedad del Grupo Santander (hoy 100% de
su propiedad, y que espera transferir u | 50% a los fondos Warburg Pincus y General
Atlantic); y (ii) la celebracién de un contrato de distribucién/colocacién de cuotas entre
Santander-Chile y SAM Clhile( en conj:unto, la “Transaccién™); y (b) los respectivos
informes emitidos por Ernst & Young { “E&Y™) y Claro y Asociados (“Claro”) en su

calidad de evaluadores independientes bajc:) el articulo 147 N° 5 de la Ley sobre Sociedades

Andnimas (en conjunto los “Informes”). |
En mi cardcter de Director de Santander- iChile, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo
147 N° 5 y N° 6 de la Ley sobre Sociedades Andnimas paso a emitir el siguiente
pronunciamiento respecto de la Transaccién y de los Informes.

L Relacién con la contraparte en la operacién o interés en ella.

Fui elegido director a proposicién del ac:cionista controlador de Santander-Chile. No soy
accionista de Santander-Chile o su controlador y, aparte de lo sefialado anteriormente no

tengo relacion con las contrapattes o interés en la operacion.

ANTECEDENTES.-

Con fecha 17 de Mayo del afio en curso Banco Santander Chile recibié una ofeita de
adquisicién por la totalidad de las acciones de su propiedad en Santander Asset
Management Chile (en adelante SAM Chile).-

La oferta fue realizada por Banco Santander, S.A. y se relaciona con una operacién global
en la que Santander Asset Management, ien adelante SAM, adquiriré la totalidad de ias
acciones de las gestoras de fondos-del Grupo Santander. Para estos efectos se constituird un
sociedad en el exterior en la que Banco Santander Espafia tendrd una participacién de un
50% siendo de propiedad de Warburg Pinc%us y General Atlantic el otro 50%.

La oferta indicada fue complementada con fecha 24 de Julio que aclaraba las principales

observaciones y comentarios respecto a la |

oferta original.
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OFERTA.-

La transaccion propuesta consta de dos partes:

- Un contrato de compraventa de las: acciones

- Un contrato de distribucion |
El contrato de compraventa de las accf:iones de SAM Chile de propiedad de Banco
Santander Chile contempla el pago de un precio de MM$ 130.000.E1 precio puede enterarse
en una parte mediante la distribucion como dividendo de las utilidades retenidas. La
utilidad que se genere entre el 28 de Febrero de 2013 y la fecha de cierre de la operacién
pertenecerd a Santander Chile, |

Este precio podria experimentar ajustes. Sl dentro de los 6 meses siguientes al cierre de la
transaccion, el comprador vende a un tercero la totalidad o parte de las acciones de SAM
Chile y el precio fuera superior al de la compravcnta, el comprador entregard el total del

sobreprecio a Banco Santander Chile. Si la venta ocurre entre el mes 6 y el 18 se comparte
un 50% del sobreprecio. i

El contrato de distribucion otorga al Banco Santander Chile la distribucién de los fondos,
por un perfodo de 10 afios renovables auitométicamente cada dos afios hasta completar 20
-afios.-

La remuneracién del Banco por la d1str1buc1on de los fondos consistird en el pago del 75%
de las comisiones recibidas por SAM Chlle de los clientes retail y de un 50% de las
comisiones provenientes de clientes mst1tuclonales Estas tasas de rebates pueden
experimentar ajustes, dependiendo del grado de cumplimiento del Plan de Negocio.

El Plan de Negocios propuesto es altamente desafiante al compararlo con el desempeﬁo de
SAM Chile en los ltimos afios, sin embargo el efecto de no cumplimiento del mismo no es
de gran relevancia respecto de la rebaja de las tasas de rebate. El Plan de Negocios
contempla una tasa de crecimiento de 18% anual hasta el afio 2017; si a ese afio la tasa de

¢recimiento ha sido del 10% anual, el Plan se habria cumplido en un 78% y el rebate bajaria

a 73%.-
1I. Conveniencia de la operacion para el interés social.-

En mi opinién la operacién es conveniente para el interés social por las razones que paso a

exponer:
- La oferta que comprende un contrato de compraventa de acciones y un contrato de
distribucién de fondos, en su conjunto representa un valor justo y de mercado;

- El precio ofrecido por las accmne's genera una plusvalfa para Santander Chile de

MMS$ 77 aprox. .
- La radicacién de la dlstnbuclén.de fondos en Banco Santander Chile permite

enfocarse en la mayor ventaja estratégwa que posee Santander-Chile como lo son sus

canales de distribucion y red de sucursales,

- Se independiza la elaboracidén dv.e| los productos (los fondos) de su distribucion,
entregindose la elaboracion de prcuductos| a expertos en el tema lo cual permitird ofrecer
nuevos y més sofisticados productos a los clientes;
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- Lo anterior permitiri una relacién mas estrecha y fidelizacion de los clientes de

Santander-Chile;
- La generacién de una operacion| global debiera potenciar el negocio de Asset
Management en cada una de las geografias en que participa;

En base a las razones explicitadas es que considero que la operacion propuesta cs
conveniente para el interés social.
Sin embargo es necesario enfatizar que los contratos que se celebren (compraventa de
acciones y distribucién) reflejen fielmente los términos planteados y negociados por la

Administracién.-

IIl.  Reparos u objeciones del comité de directores.

La Transaccion fue revisada por el Comité de Directores, 'y la unanimidad de sus miembros
dio una opinién favorable.

IV. Conclusiones de los evaluadores indep'endientes.-

En relacién con los Informes, tomando en cuenta los antecedentes que tuvieron a la vista
E&Y y Claro, los supuestos utilizados y la metodologfa aplicada, no tengo observaciones a

sus conclusiones.

Cabe destacar que ambos Informes coinciden en calificar que el precio ofrecido es
razonable y se encuentra en un rango de valor justo.

Sin otro particular los saluda atentamente.

fisandro Sepeh
Director
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