Santiago, 25 de septiembre de 2013
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Sefiores accionistas de |
Banco Santander-Chile :
Presente i
|

_— L, . ,
Ref: Pronunciamiento respecto de operacion entre partes relacionadas e informes de
evaluadores independientes. :
|
Sefiores accionistas:

| . .
Hago referencia a la operacién que involucra dos elementos:

(i) la venta de Santander Asset Management S.A. Administradora General de Fondos
(“SAM Chile™), hoy filial de Banco Santander-Chile (“Santander-Chile”™), a una sociedad
del Grupo Santander (hoy 100% de 34 propiedad, y que espera transferir un 50% a los
fondos Warburg Pincus y General AFlantic); y (i} la suscripciéon de un Confrato de
Distribucién / colocacion de cuotas entre Santander-Chile y SAM-Chile (en conjunto, la
“Transaccion™). Asimismo, mi opinién sobre los respectivos informes emitidos por Ernst &
Young (“E&Y”) y Claro y Asociados (“Claro™), en su calidad de evaluadores

independientes bajo el Articulo 147 h" 5 de la Ley sobre Sociedades Anonimas (en

conjunto, los “Informes”). I

i
En mi caré}cter de director de Santander-Chile, y de acuerdo a
lo dispuesto en e} Articulo 147 n° 5y 1|1° 6 de la Ley sobre Sociedades Andnimas, paso a
cmitir ] siguiente pronunciamiento respecto de la Transaccién y de los Informes.

I Relacién con la contraparte en la operacion o interes en ella,
|

|
Dejo constancia que ﬁl:i elegido director a proposicion del accionista
controlador de Santander-Chile. Ademé;s, me desempefio como miembro asesor del Comité
de Inversiones de Santander Asset Management. No soy accionista de Santander-Chile 0 su

controlador. Aparte de lo indicado anteriormente, no tengo relacién con las contrapartes o

interés en la operacién |

II. Conveniencia de la operiacmn para el interés social.
He leido los informes de la Administracion y de los evaluadores
independientes. Y, en mi opinién, la transaccidn es conveniente para el interés social. Esto,

considerando el conjunto inseparable qu;e incluye la venta de Santander Asset Management
y ¢l Contrato de Distribucidn antes mencionados.

|
Seglin se desprende de 1;os informes considerados, el conjunto de Venta y
Contrato, supera ¢l valor actual que Santander Asset Management representa para Banco

Santander-Chile, generando un beneﬁci!o neto para los accionistas. Mas ain, al entregar la

| TERNION




produccién de los fondos de inversion a un tercero, integrado por empresas internacionales
especializadas, se genera un potencial de crecimiento y beneficios adicionales importantes
hacia el futuro. |

Il Reparos u objeciones del comité de directores.
I

La Transaccién fue revisada por el comité de directores, y la unanimidad de
sus miembros dio una opinion favorabie:. Sin embargo, en mi opinidn, si bien el precio de la
transaccién y los términos generales del Contrato de Distribucion son favorables para los
accionistas de Banco Santander-Chile, falta por determinar detalles del referido Contrato,

respecto al cual no existe una redacmon definitiva. Dejo constancia que mi opinién
favorable a Ia transaccion esta sujeta a que la redaccién definitiva del Contrato coincida con

los términos de referencia que hoy tenemos a la vista.
|

|
IV.  Conclusiones de los evaljuadores independientes.

|
Finalmente, en relaciér!l con los Informes, tomando en cuenta los
antecedentes que tuvieron a la v1sta E&Y y Claro, los supuestos utilizados y la
metodologia aplicada, no tengo obserlvacnones a su conclusion. Dejo constancia que,
especialmente en el informe de Claro, se menciona explicitamente la importancia de tener a
la vista la version definitiva del Contrato de Distribucién para emitir una opinion

definitiva, hecho que también recoge el 1|nfor1ne del Comité de Directores.

Sin otro pairticular, los saluda atentamente,

(BTN

Roberto Méndez Torres
Director :
Banco Santander-Chile




