Santiago, 27 de septiembre de 2013

Sefiores accionistas de
Banco Santander-Chile
Presente

Ref: Pronunciamiento respecto de operacién entre partes
relacionadas e informes de evaluadores independientes.

Sefiores accionistas:

Hago referencia a la operacién que involucra (a) (i) la venta
de Santander Asset Management S.A. Administradora General de Fondos (“SAM Chile™),
hoy filial de Banco Santander-Chile (“Santander-Chile”), a una sociedad del Grupo
Santander (hoy 100% de su propiedad, y que espera transferir un 50% a los fondos
Warburg Pincus y General Atlantic); y (ii) la suscripcion de un contrato de distribucion /
colocacion de cuotas entre Santander-Chile y SAM-Chile (en conjunto, la “Transaccién’);
y (b) los respectivos informes emitidos por Ernst & Young (“E&Y”) y Claro y Asociados
(“Claro”) en su calidad de evaluadores independientes bajo el Articulo 147 n° 5 de la Ley
sobre Sociedades Anénimas (en conjunto, los “Informes™).

En mi caracter de director de Santander-Chile, y de acuerdo a
lo dispuesto en el Articulo 147 n° 5 y n° 6 de la Ley sobre Sociedades Andénimas, paso a
emitir el siguiente pronunciamiento respecto de la Transaccion y de los Informes.

L. Relacion con la contraparte en la operacion-o interés en ella.

Fui elegido director a proposicién del accionista controlador de Santander-
Chile. No soy accionista de Santander-Chile o su controlador y, aparte de lo indicado
anteriormente, no tengo relacion con las contrapartes o interés en la operacion.

II. Conveniencia de la operaciéon para el interés social.
En mi opinidn, la transaccion es conveniente para el interés social.

Con base en los Informes de los evaluadores Ernst & Young y Claro y
Asociados, asi como en la informaciéon provista por distintas instancias de la
Administracién del banco Santander-Chile, y del Comité de Directores y Auditoria del
mismo, estimo que, de concretarse esta transaccion, compuesta indisolublemente de las
partes ai) y aii) sefialadas en el primer parrafo, ella serd beneficiosa o, en ¢l peor escenario,
indiferente, para los accionistas del banco.




Ello por cuanto, en primer lugar, el precio de la transaccion, considerando el
multiplo respecto de valor libros como la plusvalia, parece razonable y de mercado. En
segundo lugar, la transaccidén permitird al banco Santander-Chile concentrarse donde tiene
mas ventajas: los canales de distribucién y el conocimiento de los potenciales clientes de
los fondos. En tercer lugar, banco Santander-Chile, como distribuidor, podra beneficiarse
de una amplia y variada oferta de productos, de caracter global, con sélidas bases de
analisis y estudios, con el respaldo de instituciones especializadas en la “produccion” de
dichos fondos, las que cuentan con amplia experiencia y prestigio internacionales. Por
ultimo, SAM-Chile no ha logrado posicionarse como un actor relevante en el mercado y ha
perdido participacion en el ultimo tiempo, por lo que el momento para realizar una
operacién como esta parece ser particularmente adecuado.

III.  Reparos u objeciones del comité de directores.

La Transaccion fue revisada por el comité de directores, y la unanimidad de
sus miembros dio una opinién favorable.

El Informe presentado al Directorio estd muy bien fundamentado y explicita, al
final, la necesidad de cuidar que en los contratos que se suscriban se asegure la debida
consideracion de los términos planteados y negociados por la Administracion con el
oferente, de modo de proteger adecuadamente los intereses del banco Santander-Chile.
Comparto plenamente esta consideracion, cuyo cumplimiento estimo fundamental asegurar.

IV.  Conclusiones de los evaluadores independientes.

Finalmente, en relacion con los Informes, tomando en cuenta los
antecedentes que tuvieron a la vista E&Y y Claro, los supuestos utilizados y la metodologia
aplicada, no tengo observaciones a su conclusion. ’

Ambos Informes utilizan metodologias de uso habitual para evaluar este tipo
de transacciones en el mercado financiero, y los supuestos utilizados me parecen
razonables.

Sin otro particular, los saluda atentamente,

anco Santander-Chile




