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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Participes de
Fondo Mutuo Santander Europa Emergente

Hemos efectuado una auditoria al estado de situacién financiera preliminar de Fondo Mutuo Santander
Europa Emergente (el “Fondo”) al 31 de diciembre de 2010 y al 1 de enero de 2010, y a los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en los activos netos y de flujos de
efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010 (en adelante “estados financieros
preliminares”). La preparacion de dichos estados financieros preliminares denominados estados
financieros “pro-forma” (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Sociedad
Administradora del Fondo. Los mismos han sido preparados como parte del proceso de convergencia
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de acuerdo con lo establecido en el
Oficio Circular N°592 y complementos emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre dichos estados financieros preliminares, con base
en la auditoria que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros preliminares estan exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
las evidencias que respaldan los importes e informaciones revelados en los estados financieros
preliminares. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad
Administradora del Fondo, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros preliminares. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros preliminares, denominados estados
financieros “pro-forma” al 31 de diciembre de 2010 y los saldos de apertura al 1 de enero de 2010 han
sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las bases de preparacion descritas
en Nota 2, las cuales describen la manera en que las NIIF han sido aplicadas de acuerdo con la NIIF 1,
incluyendo los supuestos utilizados por la Administracion en relacién con tales nuevas normas y sus
interpretaciones que se espera estaran vigentes, ademas de las politicas que se espera seran adoptadas,
cuando la Administracion prepare su primer juego completo de estados financieros de acuerdo con
NIIF al 31 de diciembre de 2011.

Enfatizamos que la Nota 2 explica la razon por la cual existe una posibilidad que los estados
financieros preliminares pudiesen requerir de ajustes antes de emitirse como definitivo. Asimismo,
enfatizamos que de acuerdo con las NIIF, (inicamente un juego completo de estados financieros que
incluyan el estado de situacion financiera y a los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en los activos netos y de flujos de efectivo, conjuntamente con informacién financiera
comparativa, notas y otra informacion explicativa, puede proporcionar una presentacién razonable de



la situacion financiera del Fondo, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Con fecha 24 de enero de 2011, hemos emitido una opinién sin salvedades sobre los estados
financieros oficiales de Fondo Mutuo Santander Europa Emergente al 31 de diciembre de 2010,
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Tal como se sefiala en Nota 1 a los estados financieros, con fecha 22 de julio de 2010, la
Superintendencia de Valores y Seguros, aprobé por Resolucion Exenta N°436 [a modificacion al
Reglamento Interno y Contrato de Suscripcion de Cuotas del Fondo.

Iiste informe esta destinado inicamente para la informacién y uso por los Directores y Administracion
de la Administradora y la Superintendencia de Valores y Seguros, en relacién con el proceso de
convergencia de la base de preparacion de los estados financieros a las NIIF. Consecuentemente no
tiene por objeto y no debiera ser utilizado para ningtn otro fin ni ser divulgado a terceros.
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